AKTUALITY 2

Drahé kovy

V z&fi 2025 pokracoval vyrazny rdst cen zlata. Globalni
cena dosahla novych rekordd, kdyz rdzem vystoupala
pfes 3 650 USD za trojskou unci — od pocatku roku to
pfedstavuje nardst pres +39 %. Hlavni hybnou silou byla
kombinace rostouci nejistoty ohledné ménové a
hospodéiské politiky USA, oslabené ddvéry ve stabilitu
centralni banky a pokracujici trend diverzifikace rezerv
mimo dolar. V Ceské republice je tfeba pfipomenout, ze
rezervy zlata se zvysuji — napf. v 1. ¢tvrtleti 2025 dosahly
cca 56,2 tuny a v 2. ¢tvrtleti uz zhruba 61,95 tuny. To
naznacuje, ze i domdaci instituce vnimaji zlato jako
ddlezity prvek portfoliové ochrany. Z perspektivy
investora to znamena, ze vstup do zlata v této fazi Ize
povazovat za strategickou pojistku proti rizikim - ale
zaroven je tfeba poditat s tim, Ze pfi takto silném rGstu
roste i riziko korekce.

Umeéni a sbératelské kusy

Na trhu s uménim se v rdmci zafi objevily zajimavé
posuny: segment dél v cenovém rozpéti 1 - 10 milionG
USD vykazal podle reportl rlst az o +13,8 %. Zaroven trh
Celi uritym vyzvam — pokles aktivity na velmi vrchnich
stupnich aukci, ale rdst v mid-a lower-segmentu. V
Cesku dochazi k tomu, ze auk&ni domy jako European
Arts Auction House posiluji svoji pozici, nabizeji dila
vyznamnych Ceskych autorl a vytvareji stabilni zazemi
pro sbératele-investory. Pro investi¢ni firmu pUsobici v
oblasti uméni to znamena: uméni opét ziskdva na
atraktivité jako diverzifikaéni tfida aktiv, ale je dUlezité
vybirat segmenty s jasnou likviditou a provéfenou
hodnotou.

Nemovitosti - Cesko & Evropa

V Ceské republice je zfejmé oZiveni investiéni aktivity v
nemovitostech. Podle analyzy pro druhou polovinu roku
2025 se oc¢ekava, Ze objem investic dosahne priblizné
3,6 miliardy EUR - zhruba dvojndsobek priaméru let
2020-2025 (bez hotell). Nejvétsi pozornost si ziskavaji
kvalitni budovy v prazském centru, logistické objekty a
retail-projekty. Zaroven rostouci poptavka spolu s
omezenou novou nabidkou tlaéi na rdst najmd a
stabilizaci/pronasobeni prémiovych vynosd. V Evropé
obecné se trh nemovitosti potykd s vyzvami — kiehky
ekonomicky rdst, geopolitickd nejistota, udrzitelnost ¢i
ekologicka rizika vstupuji stadle vice do hry. Pro
investicni firmu to znamena v Cesku se nabizi
prilezitosti v prémiovych lokalitdach s dlouhodobym
vynosem, ale je trfeba peclivé vyhodnocovat rizika
spojena s urokovymi sazbami a regulacnim prostfedim.

Zaveérecny prehled ze svéta

Globalné se ukazuje, Ze investofi vice inklinuji k tzv.
bezpe¢nym aktivim - zlatu i vybranym sbératelskym
aktivim - zatimco tradi¢ni aktiva (napf. bézné realitni
trhy) celi tlaku. Je vsak také patrné, ze pfi takto
dynamickém rlstu aktiv jako zlato ¢i uméni je klicova
disciplina — vstupy by mély byt promyslené a ne pouze
sledovanim popularity trhu. Doporuceni zni: diverzifikace,
zaméreni na kvalitu a dlraz na dlouhodoby horizont.
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